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Ŀěfț ǻňđ řįģħț ǻģřěě țħǻț țħě Ų.Ș. țǻx čǿđě įș ǻ měșș. Țħě měň ǻňđ ẅǿměň řųňňįňģ fǿř
přěșįđěňț įň 2016 ǻřě ǿffěřįňģ řěfǿřm pŀǻňș, ǻňđ přǿpǿșǻŀș țǿ fįx țħě čǿđě řěģųŀǻřŀỳ
șųřfǻčě įň Čǿňģřěșș. Bųț țħěșě pŀǻňș ǻřě, ǻňđ șħǿųŀđ bě, pǿŀįțįčǻŀ đǿčųměňțș, đěșįģňěđ țǿ
ǻțțřǻčț vǿțěș. Țǿ přěvěňț țǿđǻỳ’ș ųģŀỳ bǻřģǻįňș fřǿm běčǿmįňģ țǿmǿřřǿẅ’ș čǿňvěňțįǿňǻŀ
ẅįșđǿm, ẅě șħǿųŀđ mǿřě fřěqųěňțŀỳ đįșčųșș țħě įđěǻŀ țǻx șțřųčțųřě.

Țħě fįřșț ģǿǻŀ ǿf țǻxǻțįǿň įș țǿ řǻįșě ňěěđěđ ģǿvěřňměňț řěvěňųě ẅįțħ mįňįmųm
ěčǿňǿmįč đǻmǻģě. Țħǻț měǻňș ŀǿẅěř mǻřģįňǻŀ řǻțěș—țħě ǻđđįțįǿňǻŀ țǻx pěǿpŀě pǻỳ fǿř
ěǻčħ ěxțřǻ đǿŀŀǻř ěǻřňěđ—ǻňđ ǻ břǿǻđěř bǻșě ǿf įňčǿmě șųbjěčț țǿ țǻx. İț ǻŀșǿ měǻňș ǻ
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mǻșșįvěŀỳ șįmpŀěř țǻx čǿđě.

İň mỳ vįěẅ, șįmpŀįfįčǻțįǿň įș mǿřě įmpǿřțǻňț țħǻň řǻțěș. Ǻ șįmpŀě čǿđě ẅǿųŀđ ǻŀŀǿẅ
pěǿpŀě ǻňđ bųșįňěșșěș țǿ șpěňđ mǿřě țįmě ǻňđ řěșǿųřčěș ǿň přǿđųčțįvě ǻčțįvįțįěș ǻňđ
ŀěșș ǿň ǻțțǿřňěỳș ǻňđ ǻččǿųňțǻňțș, ǿř ǿň ŀǿbbỳįșțș șěěķįňģ șpěčįǻŀ đěǻŀș ǻňđ șųbșįđįěș.
Ǻňđ ǻ șįmpŀě čǿđě įș mųčħ mǿřě čŀěǻřŀỳ fǻįř. Ǻměřįčǻňș ňǿẅ șųșpěčț țħǻț pěǿpŀě ẅįțħ
čŀěvěř ŀǻẅỳěřș ǻřě ǻvǿįđįňģ mųčħ țǻxǻțįǿň, ẅħįčħ įș čǿřřǿșįvě țǿ čǿmpŀįǻňčě ǻňđ đřįvįňģ
pǿpųŀįșț ǿųțřǻģě ǻčřǿșș țħě pǿŀįțįčǻŀ șpěčțřųm.

Ẅħǻț ẅǿųŀđ ǻ mįňįmǻŀŀỳ đǻmǻģįňģ, șįmpŀě, fǻįř țǻx čǿđě ŀǿǿķ ŀįķě? Fįřșț, țħě čǿřpǿřǻțě
țǻx șħǿųŀđ bě ěŀįmįňǻțěđ. Ěvěřỳ đǿŀŀǻř ǿf țǻxěș țħǻț ǻ čǿřpǿřǻțįǿň șěěmș țǿ pǻỳ čǿměș
fřǿm ħįģħěř přįčěș țǿ įțș čųșțǿměřș, ŀǿẅěř ẅǻģěș țǿ įțș ẅǿřķěřș, ǿř ŀǿẅěř đįvįđěňđș țǿ įțș
șħǻřěħǿŀđěřș. Ǿf țħěșě ģřǿųpș, ẅěǻŀțħỳ įňđįvįđųǻŀ șħǻřěħǿŀđěřș ǻřě țħě ŀěǻșț ŀįķěŀỳ țǿ
șųffěř. İf țǻxěș ěǻț įňțǿ přǿfįțș, įňvěșțǿřș pǻỳ ŀǿẅěř přįčěș fǿř ŀěșș vǻŀųǻbŀě șħǻřěș, ǻňđ șǿ
ěǻřň țħě șǻmě řěțųřň ǻș běfǿřě. Țǿ țħě ěxțěňț țħǻț țǻxěș đǿ řěđųčě řěțųřňș, țħěỳ ǻŀșǿ
fįňǻňčįǻŀŀỳ ħųřț ňǿňpřǿfįțș ǻňđ ỳǿųř ǻňđ mỳ pěňșįǿň fųňđș.

Ẅįțħ ňǿ čǿřpǿřǻțě țǻx, ǻřģųměňțș đįșǻppěǻř ǿvěř įňvěșțměňț ěxpěňșįňģ věřșųș
đěpřěčįǻțįǿň, řěpǻțřįǻțįǿň ǿf přǿfįțș, țǿǿ mųčħ țǻx-đěđųčțįbŀě đěbț, Ř&Đ đěđųčțįǿňș,
ǻňđ țħě vǻșț ǻřřǻỳ ǿf ěňěřģỳ đěđųčțįǿňș ǻňđ čřěđįțș.

Șěčǿňđ, țħě ģǿvěřňměňț șħǿųŀđ țǻx čǿňșųmpțįǿň, ňǿț ẅǻģěș, įňčǿmě ǿř ẅěǻŀțħ. Ẅħěň
țħě ģǿvěřňměňț țǻxěș șǻvįňģș, įňvěșțměňț įňčǿmě, ẅěǻŀțħ ǿř įňħěřįțǻňčě, įț řěđųčěș țħě
įňčěňțįvě țǿ șǻvě, įňvěșț ǻňđ bųįŀđ čǿmpǻňįěș řǻțħěř țħǻň ěňjǿỳ čǿňșųmpțįǿň
įmměđįǻțěŀỳ. Țǻxěș ǿň čǻpįțǻŀ ģǻįňș đįșčǿųřǻģě pěǿpŀě fřǿm mǿvįňģ ǿř řěǻŀŀǿčǻțįňģ
čǻpįțǻŀ țǿẅǻřđ țħěįř mǿșț přǿđųčțįvě ųșěș.

Řěčǿģňįżįňģ țħě đįșțǿřțįǿň, țħě fěđěřǻŀ ģǿvěřňměňț přǿvįđěș ǻ čǿmpŀěx ẅěb ǿf șħěŀțěřș,
įňčŀųđįňģ İŘǺș, Řǿțħ İŘǺș, 527(b), 401(ķ), ħěǻŀțħ-șǻvįňģș ǻččǿųňțș, ŀįfě-įňșųřǻňčě
ěxěmpțįǿňș, ǻňđ țħě pǻňǿpŀỳ ǿf țřųșțș țħǻț ẅěǻŀțħỳ įňđįvįđųǻŀș ųșě țǿ șħěŀțěř țħěįř
ẅěǻŀțħ ǻňđ ěșčǻpě țħě ěșțǻțě țǻx. İf įňvěșțměňț įșň’ț țǻxěđ, țħěșě čǿșțŀỳ čǿmpŀěxįțįěș čǻň
đįșǻppěǻř.

Ǻŀŀ țħě vǻřįǿųș đěđųčțįǿňș, čřěđįțș ǻňđ ěxčŀųșįǿňș șħǿųŀđ bě ěŀįmįňǻțěđ—ěvěň țħě ħǿŀỳ
țřįňįțỳ ǿf țǻx břěǻķș fǿř mǿřțģǻģě įňțěřěșț, čħǻřįțǻbŀě đǿňǻțįǿňș ǻňđ ěmpŀǿỳěř-přǿvįđěđ
ħěǻŀțħ įňșųřǻňčě. Țħě ěxțřǻ řěvěňųě, ǿvěř ǻ țřįŀŀįǿň đǿŀŀǻřș ǻňňųǻŀŀỳ, čǿųŀđ fįňǻňčě ǻ
ŀǻřģě řěđųčțįǿň įň mǻřģįňǻŀ řǻțěș. Țħįș șțěp ẅǿųŀđ ǻŀșǿ șįmpŀįfỳ țħě čǿđě ǻňđ mǻķě įț
fǻįřěř.

İmǻģįňě țħǻț Čǿňģřěșș přǿpǿșěđ țǿ șěňđ ǻň ǻňňųǻŀ čħěčķ țǿ ěǻčħ ħǿměǿẅňěř. Pěǿpŀě
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ẅįțħ ħįģħ įňčǿměș, ẅħǿ bųỳ ěxpěňșįvě ħǿųșěș, bǿřřǿẅ ŀǿțș ǿf mǿňěỳ ǿř řěfįňǻňčě ǿfțěň,
ẅǿųŀđ ģěț bįģģěř čħěčķș țħǻň pěǿpŀě ẅįțħ ŀǿẅ įňčǿměș, ẅħǿ bųỳ șmǻŀŀěř ħǿųșěș, șǻvě ųp
mǿřě fǿř đǿẅň pǻỳměňțș ǿř pǻỳ đǿẅň țħěįř mǿřțģǻģěș. Țħěřě ẅǿųŀđ bě řįǿțįňģ įň țħě
șțřěěțș. Ỳěț țħǻț įș ěxǻčțŀỳ ẅħǻț țħě mǿřțģǻģě-įňțěřěșț đěđųčțįǿň ǻččǿmpŀįșħěș.

Șįmįŀǻřŀỳ, șųppǿșě Čǿňģřěșș přǿpǿșěđ țǿ mǻțčħ přįvǻțě čħǻřįțǻbŀě đǿňǻțįǿňș. Bųț řįčħ
pěǿpŀě ẅǿųŀđ ģěț ǻ 40% mǻțčħ, mįđđŀě čŀǻșș pěǿpŀě ǿňŀỳ 10%, ǻňđ pǿǿř pěǿpŀě ňǿțħįňģ.
Țħįș įș ěxǻčțŀỳ ẅħǻț țħě čħǻřįțǻbŀě đěđųčțįǿň ǻččǿmpŀįșħěș.

Żěřǿįňģ ǿųț đěđųčțįǿňș, čřěđįțș, ǻňđ čǿřpǿřǻțě ǻňđ įňvěșțměňț țǻxěș mǻțțěřș—fǿř
pěřmǻňěňčě, fǿř přěđįčțǻbįŀįțỳ ǻňđ fǿř șįmpŀįčįțỳ. İf țħě čǿřpǿřǻțě řǻțě įș đřǻșțįčǻŀŀỳ
řěđųčěđ, ǿř įf đěđųčțįǿňș ǻřě čǻppěđ, įț șěěmș țħǻț țħě ěčǿňǿmįč đįșțǿřțįǿňș ģǿ ǻẅǻỳ.
Bųț țħě țħǿųșǻňđș ǿf pǻģěș ǿf țǻx čǿđě ǻřě șțįŀŀ įň pŀǻčě, țħě ǻřmỳ ǿf ŀǻẅỳěřș ǻňđ
ǻččǿųňțǻňțș ǻňđ ŀǿbbỳįșțș įș șțįŀŀ įň pŀǻčě, ǻňđ țħě ňěxț ǻđmįňįșțřǻțįǿň ẅįŀŀ įțčħ țǿ řǻįșě
țħě čǻpș, ǻňđ țħě řǻțě.

Ẅħỳ įș țǻx řěfǿřm pǻřǻŀỳżěđ? Běčǻųșě pǿŀįțįčǻŀ đěbǻțě mįxěș țħě ģǿǻŀ ǿf ěffįčįěňțŀỳ
řǻįșįňģ řěvěňųě ẅįțħ șǿ mǻňỳ ǿțħěř ǿbjěčțįvěș. Șǿmě ẅǻňț mǿřě přǿģřěșșįvįțỳ ǿř mǿřě
řěvěňųě. Ǿțħěřș đěfěňđ șųbșįđįěș ǻňđ țřǻňșfěřș fǿř șpěčįfįč ǻčțįvįțįěș, ģřǿųpș ǿř
bųșįňěșșěș. Țħěỳ ħǿŀđ řěfǿřm ħǿșțǻģě.

Ẅįșě pǿŀįțįčįǻňș ǿfțěň bųňđŀě đįșșįmįŀǻř ģǿǻŀș țǿ ǻțțřǻčț ǻ mǻjǿřįțỳ. Bųț ẅħěň bųňđŀįňģ
ŀěǻđș țǿ pǻřǻŀỳșįș, přǿģřěșș čǿměș bỳ șěpǻřǻțįňģ țħě įșșųěș. Țħųș, ẅě șħǿųŀđ ǻģřěě țǿ
fįřșț řěfǿřm țħě șțřųčțųřě ǿf țħě țǻx čǿđě, ŀěǻvįňģ țħě řǻțěș bŀǻňķ. Ẅě ẅįŀŀ țħěň
șěpǻřǻțěŀỳ đěbǻțě řǻțěș, ǻňđ țħě čǿňșěqųěňț ǿvěřǻŀŀ řěvěňųě ǻňđ přǿģřěșșįvįțỳ.

Čǿňșųmpțįǿň-bǻșěđ țǻxěș čǻň bě přǿģřěșșįvě. Ǻ șįmpŀįfįěđ įňčǿmě țǻx, ěxčŀųđįňģ
įňvěșțměňț įňčǿmě ǻňđ ǻŀŀǿẅįňģ ǻ fųŀŀ đěđųčțįǿň fǿř șǻvįňģș, čǿųŀđ țǻx ħįģħ-įňčǿmě
ěǻřňěřș’ čǿňșųmpțįǿň ǻț ǻ ħįģħěř řǻțě. Ŀǿẅ-įňčǿmě pěǿpŀě čǻň řěčěįvě țřǻňșfěřș ǻňđ
čřěđįțș. İ țħįňķ șmǻŀŀěř ģǿvěřňměňț ǻňđ ŀěșș přǿģřěșșįvįțỳ ǻřě ẅįșěř. Bųț ẅě čǻň ǻģřěě ǿň
ǻň ěffįčįěňț, șįmpŀě ǻňđ fǻįř țǻx, ǻňđ đěbǻțě řěvěňųěș ǻňđ přǿģřěșșįvįțỳ șěpǻřǻțěŀỳ.

Ẅě șħǿųŀđ ǻŀșǿ ǻģřěě țǿ șěpǻřǻțě țħě țǻx čǿđě fřǿm țħě șųbșįđỳ čǿđě. Ẅě ǻģřěě țǿ đěbǻțě
șųbșįđįěș fǿř mǿřțģǻģě-įňțěřěșț pǻỳměňțș, ěŀěčțřįč čǻřș ǻňđ țħě ŀįķě—țřǻňșpǻřěňț ǻňđ
ǿň-bųđģěț—bųț șěpǻřǻțěŀỳ fřǿm țǻx řěfǿřm.

Ňěģǿțįǻțįňģ șųčħ ǻň ǻģřěěměňț ẅįŀŀ bě ħǻřđ. Bųț țħě ǻbįŀįțỳ țǿ ǻčħįěvě ģřǻňđ bǻřģǻįňș įș
țħě mǿșț įmpǿřțǻňț čħǻřǻčțěřįșțįč ǿf ģřěǻț pǿŀįțįčǻŀ ŀěǻđěřș.

Mř. Čǿčħřǻňě įș ǻ șěňįǿř fěŀŀǿẅ ǻț Șțǻňfǿřđ Ųňįvěřșįțỳ’ș Ħǿǿvěř İňșțįțųțįǿň.
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